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Classificacao de Risco

BAIXO RISCO PARA CURTO PRAZO (+)

Anélise Subjetiva

Dados Estruturais Indicadores de Performance*
Unidades no Pais 1| Lucro Liquido/Agéncia 0
Concentragdo RJ-SP 1| Lucro Liquido/Funcionario 1.969
/Agéncias no Exterior 0| Dep6sitos/Agéncia 0
Total de Funcionarios 90| Depositos/Funcionario 58.358
Func. na Matriz 64| Op.Créd./Agéncia 0
Clientes Passivos 3.923| Op.Créd./Funcionario 58.524

*Valores em R$ mil

Participagédo Acionaria (%) ON PN TOTAL
Grupo Silvio Santos 51,00 21,97 37,6
Caixapar 49,00 21,97 36,6
Free-Float - 56,06 258

Embora ainda pendente da autorizacao oficial da venda de 49% de seu capital
votante e 20% do capital ndo votante para a Caixapar, anunciada em dez.09, o
Panamericano segue crescendo seus ativos de crédito, impulsionado pela
melhora do ambiente econdmico. Foi beneficiado ainda pela criacdo do DPGE a
partir de abr.09, j& atingindo R$ 1,96 bilhdo em mar.10, equivalente a 62% do seu
limite. Aos poucos vem recuperando sua rentabilidade, porém ainda € baixa,
inibida pelas provisdes para perdas na carteira de veiculos e 0os menores
“spreads”. Vale mencionar que, o beneficio mais imediato desta associacio sera
a queda do custo de captacao, dado o vinculo com a Caixa, possibilitando-o
reduzir os instrumentos de “funding”, como cessdes de crédito, FIDCs e DPGE,
onde os custos sdo mais elevados. Relembremos que, desde a crise em set.08, o
PanAmericano, assim como seus congéneres, sentiu os efeitos da restricao de
liquidez sobre sua atividade e performance. Operacionalmente também podera
utilizar os canais de distribui¢do da Caixa, dado o perfil de baixa renda de seus
clientes. Além disso, dada as melhores perspectivas para o crédito em 2010,
conseguira sustentar suas metas de crescimento e melhorar a qualidade de seus
resultados, a qual vinha sendo afetada desde a crise pelo maior custo de
captacao, desaceleragédo do crédito e necessidade de provisao para cobrir a
maior inadimpléncia. Diante da deterioragdo da qualidade de sua carteira, vem
adotando maior rigor em suas politicas de crédito, o que devera refletir
positivamente sobre sua performance no médio prazo. O valor da transagéo foi
de R$ 739 milhdes, sendo que esses recursos serao utilizados para reduzir o
endividamento de curto prazo do Grupo, sem previsdo de aumento de capital
para o banco. Neste sentido, o0 banco vem buscando alternativas para reforgar
sua Basileia, com a emissdo de divida subordinada, para viabilizar a expansédo
de suas atividades. Em abr.10 concluiu uma emisséo externa de US$ 500
milhdes, o que elevara sua Basileia para 19%.

Histoérico

Principais Executivos Cargo e Tempo de Banco
Luis Sebastido Sandoval Presidente Conselheiro 39 anos
Rafael Palladino Diretor Superintendente 17 anos
Eduardo de A. P. Coelho Dir. Tecnologia da Informagé&o ND
Wilson Roberto de Aro Diretor Operacional 34 anos
Adalberto Savioli Diretor de Crédito e Risco 23 anos
Luiz A. T. de Carvalho Bruno Diretor Juridico 15 anos
Vilmar Bernardes da Costa Diretor de Investimentos 3 anos
Principais Ligadas % Pat.Lig.* | Lucro Lig.*
Panamericano Arrend. Mercantil S.A 99,97 143.184 1.663
Panamericana de Seguros S.A 98,75 126.673 4.479

Como brago financeiro do Grupo Silvio Santos, o Banco iniciou suas atividades
em 1969 com a criacéo da Bau Financeira CFI com a compra da RealSul CFI
(1963). Em 1991, transformou-se em banco multiplo, alterando a raz&o social
para Banco Panamericano S.A.. Sua caracteristica de financeira, no entanto, foi
mantida sendo hoje sua principal atividade. O Banco opera através de 203
pontos de venda (138 proprios e 65 tercerizados) e 4.843 colaboradores. Seu
negocio sempre foi crédito massificado abrangendo os setores de veiculos,
material de construgéo, eletrodomésticos, equipamentos de informatica,
moveis, turismo e consignagdo. Nos ultimos 3 anos destaca-se também o
incremento da area de cartGes de crédito (Visa e Mastercard).

Grupo Associado

*Valoresem: R$ mil - mar/10

Auditor Independente: Deloitte Touche Tohmatsu

Disclosure Geral :  Muito Bom

O Grupo Silvio Santos, através da Silvio Santos Participagdes (Holding), é
formado por trés divisdes de negécios: TVSBT (Consolidado SBT -
Comunicagdes); BF Utilidades Domeésticas e Lideranca Capitalizagéo
(Comércio e Capitalizagdo); Banco Panamericano, Seguros, DTVM, Leasing,
Consorcio e Adm. Cartdes. O PL do Grupo em mar.10 era de R$1.618 MM e
lucro liquido de R$ 44,2 MM . Atualmente, a area financeira responde por
cerca de 49% do faturamento do Grupo, que gira em torno de R$ 2 bilhdes.

L=LIQUIDEZ;S=SOLVENCIA;Q=QUALIDADE DA CARTEIRA;R=RENTABILIDADE;C=CUSTO;G=GERAGAO DE CAIXA;B=BASILEIA;A=CONCENTRAGAO DE ATIVOS; T=TRANSPARENCIA
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BALANCOS ENCERRADOS EM : MARCO/2010
RISKbank’
Ao e e reniao ot e1eco panennie PANAMERICANO
N
ESTRUTURA PATRIMONIAL MAR/2010 DEZ/2009 MAR/2009 DEZ/2008
DISPONIBILIDADES 3.187 4516 1.757 3.261
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 741.833 979.262 97.800 253.255
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 1.314.611 1.278.463 1.048.498 1.032.179
OPERAGOES DE CREDITO 5.267.152 5.131.867 3.131.830 2.907.448
Op. Crédito Vencidas 568.263 470.346 538.505 490.473
Provisdes (Res.2.682) 426.511 389.474 323.804 324.421
ARRENDAMENTO MERCANTIL 1.139.146 1.100.805 1.013.552 1.038.737
OUTROS CREDITOS DIVERSOS 1.273.953 1.068.096 966.713 1.172.820
Carteira de Cambio 0 0 0 0
OUTROS VALORES E BENS 372.880 354.528 356.705 363.648
PERMANENTE 141.736 136.689 123.648 117.182
ATIVO/PASSIVO TOTAL 10.312.989 10.086.397 6.799.478 6.902.709
DEPOSITOS TOTAIS 5.252.227 5.023.341 2.178.280 1.988.866
A Vista 36.267 26.677 21.276 18.421
A Prazo 4.596.824 4.248.860 1.774.116 1.476.058
De Poupanca 0 0 0 0
Interfinanceiros 619.136 747.804 382.888 494.388
CAPTAGCOES NO MERCADO ABERTO 109.989 99.081 4.012 32.584
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES 0 0 0 0
No Pais 0 0 0 0
No Exterior _ 0 0 0 0
OUTRAS OBRIGAGOES 1.765.859 1.883.123 2.080.099 2.205.471
Carteira de Cambio 0 0 0 0
PATRIMONIO LIQUIDO 1.625.719 1.581.423 1.474.748 1.457.406
DEMONSTRATIVO DE RESULTADO MAR/10 DEZ/09 MAR/09 DEZ/08
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.071.919 3.626.554 706.148 3.201.833
Operacdes de Crédito 749.083 2.332.221 498.504 2.195.885
Titulos e Valores Mobiliarios 118.367 572.684 41.276 168.592
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 601.890 2.134.837 431577 1.643.638
Captagio 241.019 579.259 126.887 778.868
Provisdo para CRELI 198.676 731.942 150.506 456.937
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 254.133 859.448 185.977 1.024.700
RESULTADO COM SERVIGOS 37.289 109.127 20.999 98.063
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 4534 25.819 7.995 22.911
DESPESAS DE PESSOAL E ADMINISTRATIVAS 152.857 527.571 132.239 668.377
RESULTADO OPERACIONAL 118.962 456.701 70.186 443.799
RESULTADO NAO OPERACIONAL -48.353 -220.295 -46.263 -126.452
RESULTADO LiQUIDO 44.296 171.883 17.568 236.529
INDICADORES DE RISCO E PERFORMANCE MAR/10 DEZ/09 MAR/09 DEZ/08
LIQUIDEZ CORRENTE 111 149 1,04 092
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 0.49 0.65 0.36 043
SOLVENCIA 1,17 117 125 125
QUALIDADE DA CARTEIRA 7.93 8,06 7.84 7.98
INADIMPLENCIA / OPERACOES DE CREDITO (¥) 6.9% 6.2% 8.5% 7.5%
INADIMPLENCIA / PATRIMONIO LiQUIDO (¥) 27,7% 23.9% 29.9% 21.5%
RENTABILIDADE (aa) 11,0% 11.3% 4.8% 17.1%
CUSTO OPERACIONAL 057 055 068 061
GERAGAO DE CAIXA 017 059 0.23 038
CONCENTRAGAO EM OPERAGCOES DE CREDITO 77.9% 71.0% 83.3% 82.0%
CONCENTRAGAO EM TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 1,3% 1.4% 1.1% 17%
CONCENTRAGAO EM OPERAGOES DE CAMBIO 0,0% 0,0% 0,0% 0.0%
RBA BASILEIA 14,8% 17,0% 21.5% 24.2%
CAIXA LIVRE / PATRIMONIO LIQUIDO 34,4% 48.2% -10,7% 3.7%
CAIXA LIVRE - R$ MIL 558.605 762.402 -157.489 54.552
CAIXA/ DEPOSITOS TOTAI¢ 14,1% 19,8% 6,6% 13,6%
ATIVO TOTAL AJUSTADO - R$ MIL 10.196.877 9.986.875 6.791.117 6.869.700

(*) ESTE INDICADOR CONTEMPLA O ATRASO ACIMA DE 15 DIAS
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