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Análise Subjetiva

Pelo terceiro trimestre consecutivo foi possível consolidar a melhora registrada 
em alguns indicadores importantes, entre eles liquidez e qualidade da carteira, 
fruto de uma estratégia bem definida e da “expertise” do banco no crédito 
massificado. O empenho de sua administração em diversificar receitas, 
investindo em novos produtos e abrindo fontes de captação, tem refletido 
positivamente sobre sua performance. Seu IQC vem mostrando uma gradual 
melhora por conta da mudança no “mix” de negócios, com destaque para a área 
de cartão e consignado, onde a inadimplência é mais baixa. Do lado do passivo, 
além da tradicional captação de CDB, emitiu bônus no mercado externo e 
debêntures. Os volumes colocados, contudo, ainda são pouco representativos, 
ressaltando também a relevância das cessões de crédito e FIDCs, apesar do custo 
mais elevado. As cessões se tornaram bastante significativas em sua estrutura, 
atingindo 56% dos empréstimos concedidos em mar.07. O RISKbank considera os 
créditos cedidos com coobrigação como parte da alavancagem dos bancos. Como 
efeito, seu RBA ajustado a essas operações se reduz, traduzindo-se em maior 
risco de crédito. Para reforçá-lo, o banco realizou em 2006 uma emissão de 
dívida subordinada de US$125 MM, valor ainda insuficiente para manter seu 
ritmo de crescimento. O acirramento da concorrência exigirá novos 
investimentos a fim de manter o “market share”. Além disso, precisará continuar 
alongando e diversificando seu “funding”, visando reforçar sua liquidez. Diante 
da melhora de seus fundamentos financeiros estamos colocando o banco nesse 
trimestre em monitoramento + para um possível “up grade” caso a melhora já 
registrada se mostre consistente. Continuamos atentos, contudo, a estrutura mais 
alavancada em crédito com que passou a operar.

Classificação de Risco

BAIXO RISCO PARA CURTO PRAZO (em monitoramento +)

Luís Sebastião Sandoval Presidente Conselheiro 38 anos

Panamericano Arrend. Mercantil S.A 99,97 81.202 3.293

Início da Atividade: 1991

Características: Múltiplo: (Com., CFI, Leas.) e Câmbio

Origem do Controle: Privado

Banco Estrang. Associado: -

Agências no Exterior 0

Total de Funcionários 58

Func. na Matriz 58
Clientes Passivos 1.591

ÍNDICE 
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MAR/07MAR/07 DEZ/06DEZ/06Endereço: Av. Paulista, nº 2.240 - 13º andar - São Paulo - SP      
CEP.: 01310-300

Dados Estruturais Indicadores de Performance*

Concentração RJ-SP 1

Unidades no País 1 Lucro Líquido/Agência 0

Depósitos/Funcionário 28.618

Op.Créd./Agência 0
Op.Créd./Funcionário 30.284

Lucro Líquido/Funcionário 2.153

Depósitos/Agência 0

Participação Acionária (%)

B.F. Uitilidades Domésticas Ltda *

Sílvio Santos Participações *

Liderança Capitalização S/A *

39,16

33,21

27,52

-

-

-

39,16

33,21

27,52

ON PN TOTAL

Principais Executivos Cargo e Tempo de Banco

Henrique Abravanel Diretor Conselheiro 38 anos

Rafael Palladino Diretor Superintendente 16 anos

Wilson Roberto de Aro Diretor Operacional 33 anos

Vilmar Bernardes da Costa Diretor de Investimentos 2 anos

Adalberto Savioli Diretor de Crédito e Risco 22 anos

 Principais Ligadas % Pat.Líq.* Lucro Líq.*

Panamericana de Seguros S.A 98,75 97.397 5.333

Histórico

Grupo Associado

Como braço financeiro do Grupo Sílvio Santos, o Banco iniciou suas atividades 
em 1969 com a criação da Baú Financeira CFI com a compra da RealSul CFI 
(1963). Em 1991, transformou-se em banco múltiplo, alterando a razão social 
para Banco Panamericano S.A.. Sua característica de financeira, no entanto, foi 
mantida sendo hoje sua principal atividade. O Banco opera através de 168 
pontos de vendas (135 filiais próprias e 33 promotoras) e 4.843 colaboradores. 
Seu negócio sempre foi crédito massificado abrangendo os setores de veículos, 
material de construção, eletrodomésticos, equipamentos de informática, 
móveis, turismo e consignação. Nos últimos 3 anos destaca-se também o 
incremento da área de cartões de crédito (Visa e Mastercard).

O Grupo Sílvio Santos, através da Silvio Santos Participações (Holding), é 
formado por três divisões de negócios: TVSBT (Consolidado SBT - 
Comunicações); BF Utilidades Domésticas e Liderança Capitalização 
(Comércio e Capitalização); Banco Panamericano, Seguros, DTVM, Leasing, 
Consórcio e Adm. Cartões. O PL do Grupo em dez.06 era de R$ 857,6 MM. Em 
2006 registrou lucro de R$ 96,1 MM, registrando uma queda de 24% em relação 
a 2005. Atualmente, a área financeira responde por cerca de 49% do 
faturamento do Grupo, que gira em torno de R$ 2 bilhões.

Auditor Independente: Deloitte Touche Tohmatsu

Disclosure Geral : Bom

Henrique Abravanel 0,11 - 0,11

PORTE : MÉDIO

*Valores em R$ mil

* Valores em: R$ mil - mar/07

L=LIQUIDEZ;S=SOLVÊNCIA;Q=QUALIDADE DA CARTEIRA;R=RENTABILIDADE;C=CUSTO;G=GERAÇÃO DE CAIXA;B=BASILÉIA;A=CONCENTRAÇÃO DE ATIVOS; T=TRANSPARÊNCIA

(*)Todas pertencem ao Grupo Silvio Santos, 99,0% controlado por Senor Abravanel.

Razão Social: Banco PanAmericano S.A.

CNPJ:59.285.411/0001-13www.panamericano.com.brSite: 10,00 57

Essas informações foram obtidas de fontes consideradas idôneas, mas sua integridade e exatidão não podem ser garantidas. Nossas análises exprimem apenas uma opinião, não representando  recomendação de compra ou 
venda de títulos ou ações de emissão da instituição. Esse Relatório não pode ser duplicado ou, por quaisquer meios, distribuído sem o prévio consentimento escrito da Lopes Filho  Associados. 
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APLICAÇÕES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZAPLICAÇÕES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 507.499
TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOSTÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 248.666
OPERAÇÕES DE CRÉDITOOPERAÇÕES DE CRÉDITO 1.756.481

Op. Crédito Vencidas Op. Crédito Vencidas 174.071
Provisões (Res.2.682)Provisões (Res.2.682) 191.391

ARRENDAMENTO MERCANTILARRENDAMENTO MERCANTIL 400.844

OUTROS CRÉDITOS DIVERSOSOUTROS CRÉDITOS DIVERSOS 424.668

Carteira de Câmbio Carteira de Câmbio 0

OUTROS VALORES E BENSOUTROS VALORES E BENS 164.064

PERMANENTEPERMANENTE 135.622
ATIVO/PASSIVO TOTALATIVO/PASSIVO TOTAL 3.672.495

DEPÓSITOS TOTAISDEPÓSITOS TOTAIS 1.659.873
À VistaÀ Vista 5.805
A PrazoA Prazo 1.396.418
De PoupançaDe Poupança 0
InterfinanceirosInterfinanceiros 257.650

CAPTAÇÕES NO MERCADO ABERTOCAPTAÇÕES NO MERCADO ABERTO 145.850
OBRIGAÇÕES POR EMPRÉSTIMOS E REPASSESOBRIGAÇÕES POR EMPRÉSTIMOS E REPASSES 0

No PaísNo País 0
No ExteriorNo Exterior 0

OUTRAS OBRIGAÇÕESOUTRAS OBRIGAÇÕES 866.008
Carteira de Câmbio Carteira de Câmbio 0

PATRIMÔNIO LÍQUIDOPATRIMÔNIO LÍQUIDO 505.963

RECEITAS DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRARECEITAS DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRA 570.209

Operações de CréditoOperações de Crédito 455.453

Títulos e Valores MobiliáriosTítulos e Valores Mobiliários 37.814

DESPESAS DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRADESPESAS DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRA 245.792

CaptaçãoCaptação 75.821
Provisão para CRELIProvisão para CRELI 100.571

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRARESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAÇÃO FINANCEIRA 182.647
RESULTADO COM SERVIÇOSRESULTADO COM SERVIÇOS 2.711
EQUIVALÊNCIA PATRIMONIALEQUIVALÊNCIA PATRIMONIAL 4.057

DESPESAS DE PESSOAL E ADMINISTRATIVASDESPESAS DE PESSOAL E ADMINISTRATIVAS 127.201

RESULTADO OPERACIONALRESULTADO OPERACIONAL 66.103

RESULTADO NÃO OPERACIONALRESULTADO NÃO OPERACIONAL -23.893

RESULTADO LÍQUIDORESULTADO LÍQUIDO 31.218

LIQUIDEZ CORRENTELIQUIDEZ CORRENTE 1,37

LIQUIDEZ DE CURTO PRAZOLIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 0,49

INADIMPLÊNCIA / OPERAÇÕES DE CRÉDITO (*)INADIMPLÊNCIA / OPERAÇÕES DE CRÉDITO (*) 3,3%
INADIMPLÊNCIA / PATRIMÔNIO LÍQUIDO (*)INADIMPLÊNCIA / PATRIMÔNIO LÍQUIDO (*) 25,0%

RENTABILIDADE (aa)RENTABILIDADE (aa) 25,4%

CUSTO OPERACIONALCUSTO OPERACIONAL 0,67

GERAÇÃO DE CAIXAGERAÇÃO DE CAIXA -0,11

QUALIDADE DA CARTEIRAQUALIDADE DA CARTEIRA 8,68

CONCENTRAÇÃO EM OPERAÇÕES DE CRÉDITOCONCENTRAÇÃO EM OPERAÇÕES DE CRÉDITO 80,5%
CONCENTRAÇÃO EM TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOSCONCENTRAÇÃO EM TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 1,3%

CONCENTRAÇÃO EM OPERAÇÕES DE CÂMBIOCONCENTRAÇÃO EM OPERAÇÕES DE CÂMBIO 0,0%

RBA BASILÉIARBA BASILÉIA 15,9%

CAIXA LIVRE - R$ MILCAIXA LIVRE - R$ MIL 203.789

ATIVO TOTAL AJUSTADO - R$ MILATIVO TOTAL AJUSTADO - R$ MIL 3.520.102

ESTRUTURA PATRIMONIAL 

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO

INDICADORES DE RISCO E PERFORMANCE

DEZ/2006 MAR/2006 DEZ/2005

3.598

440.724

CAIXA LIVRE / PATRIMÔNIO LÍQUIDOCAIXA LIVRE / PATRIMÔNIO LÍQUIDO 40,3%

261.428
1.632.998

152.104

197.752
373.620

478.872
0

151.210

130.159

3.507.840

1.602.691
15.795

1.355.575
0

231.322
87.702

0
0
0

899.499
0

478.352

1.788.859

1.406.400

98.320

890.302

328.685
380.362

898.557
37.760
14.684

864.682

197.325

-68.438

95.912

1,12

0,50

3,1%

22,5%

21,9%

0,83

-0,06

8,66

78,6%

1,7%

0,0%

16,9%

50,3%

240.485

3.419.901

MAR/2007

MAR/07

3.225

194.569
178.447

1.356.418
64.249

204.759
324.248

388.999
0

120.701

102.058

2.702.026

1.505.037
15.242

1.261.313
0

228.482
47.793

0
0
0

433.941
0

417.516

2.275

114.803
156.225

1.347.170
68.158

190.454
301.196

404.803
0

97.913

99.299

2.555.197

1.565.593
13.540

1.305.446
0

246.607
64.452

0
0
0

490.372
0

398.965

412.675

327.954

14.353

204.291

77.768
89.453

208.384
8.497

2.552

206.687

41.263

-14.481

18.553

1,14

0,31

1,8%

10,3%

18,2%

0,84

0,04

8,63

80,6%

0,9%

0,0%
12,0%

14,7%

61.195

2.650.218

1.448.870

1.201.968

24.904

675.306

285.501
267.157

773.564
25.097

11.765

744.922

149.696

-56.771

72.377

1,14

0,22

2,0%

11,6%

20,0%

0,84

0,12

8,61

82,1%

0,6%

0,0%
11,9%

-24,6%

-98.162

2.489.211

DEZ/06 MAR/06 DEZ/05

DEZ/06 MAR/06 DEZ/05

MAR/07

SOLVÊNCIASOLVÊNCIA 1,12 1,11 1,14 1,14

    (*) ESTE INDICADOR CONTEMPLA O ATRASO ACIMA DE 15 DIAS   (**) AJUSTADO A 100% CRÉDITOS CEDIDOS COM COOBRIGAÇÃO E COTAS SUBORDINADASD DE FIDC

DISPONIBILIDADESDISPONIBILIDADES 3.141

CAIXA/ DEPÓSITOS TOTAISCAIXA/ DEPÓSITOS TOTAIS 26,7% 28,2%

RBA BASILÉIA AJUSTADO (**)RBA BASILÉIA AJUSTADO (**) 12,0% 12,8% 9,4% 9,5%

12,4% 5,0%

Essas informações foram obtidas de fontes consideradas idôneas, mas sua integridade e exatidão não podem ser garantidas. Nossas análises exprimem apenas uma opinião, não representando  recomendação de 
compra ou venda de títulos ou ações de emissão da instituição.
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