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RELATORIO SETORIAL BANCOS

I — PANORAMA DO RISCO DO SETOR BANCARIO NO BRASIL

O que esperar para 2019

= A despeito do ambiente de incertezas e imprevisibilidade, a visdao do RISKbank
permanece otimista para o setor nos proximos dois anos, diante dos bons fundamentos
conquistados pelas instituicdes, conforme detalhados adiante. Soma-se a isso, a
regulamentacdo bancéaria eficaz que segue promovendo a resiliéncia do Sistema, em
busca de eficiéncia e seguranca, com medidas direcionadas para reducdo da
concentragao bancaria e da participagdo dos bancos publicos.

» Contudo, continuamos atentos a alguns bancos médios e pequenos que operam
alavancados em crédito para empresas, pouco rentaveis e que possuem concentragdo
em ativos. Do lado ao passivo, permanece a necessidade de continuarem buscando
captacdes mais longas e diversificadas, para acompanharem a volta da demanda por
crédito, embora ja venham obtendo sucesso com captacao via plataformas digitais para
pessoas fisicas. Frisa-se que grande parte dessa captacdo ainda é concentrada em
poucas distribuidoras e corretoras, o que pode elevar o risco de liquidez em momentos

de stress.

= O setor vem passando por rapida transformagdo com o avang¢o das inovacgdes
tecnoldgicas nos servigos financeiros, motivadas com a chegada das fintechs e bancos
digitais no Brasil. Para acompanhar essa tendéncia, diversos bancos tém realizado
pesados investimentos em tecnologia e em processos de digitalizagdo, trocando a
plataforma fisica para virtual, em busca de canais de distribuicdo mais ageis e custos
menores. O avancgo tecnolégico criou um grande desafio para os bancos de todos os
portes no Brasil, que terdo que adequar seu modelo de negdcios para atender as novas
demandas dos clientes e se ajustar a um sistema mais dinamico, competitivo e aberto.

= Acreditamos que as fusdes e parcerias entre os bancos de menor porte continuarao se
intensificando nos préximos dois anos, para sobreviverem a esse ambiente mais
desafiador de juros baixos e alta concorréncia. A reducédo de custo é limitada, o sistema
esta mais regulado e a tecnologia exige pesados investimentos para acompanhar essa
revolucdao.

Principais Fatores de Riscos e Perspectivas

De uma forma geral, os bancos publicos e privados no Brasil se mostraram resilientes ao mais longo
periodo de recessado e estagnacgdo no pais, encerrando o exercicio de 2018 menos alavancados em ativos
de risco, elevada liquidez e capitalizagdo. Com isso, iniciaram 2019 preparados para enfrentar um novo
ciclo de expansao do crédito considerando uma possivel retomada do crescimento econdémico. Contudo,
destacamos os principais riscos que o setor ira enfrentar em 2019 e nossas perspectivas.
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v Risco politico e macroeconémico

Os fundamentos macroecondmicos e politicos permanecem desafiadores, sobretudo no campo
fiscal, e o crescimento econdmico é incerto. Os agentes econdmicos iniciaram o0 ano com
expectativas positivas quanto a politica econdmica do novo governo Bolsonaro, de pensamento liberal,
que anunciava medidas de forte ajuste fiscal, que estimulem a estabilidade macroeconémica, bem como
a competitividade e produtividade da economia. O destaque foi 0 compromisso com a aprovagao da
Reforma da Previdéncia, que é fundamental para o cumprimento do teto de gastos publicos, dado o
impacto de grande alcance, garantindo assim um amplo controle fiscal e um crescimento sustentavel no

longo prazo para o Pais.

No entanto, nos primeiros quatro meses do governo Bolsonaro, vimos sua dificuldade em obter apoio
politico para aprovagdo das reformas, em especial da Previdéncia, além de sua postura polémica,
trazendo ainda mais incertezas quanto ao andamento das reformas vitais para o crescimento sustentavel
da economia. Adiciona-se a isso o fraco desempenho da atividade econdmica no final de 2018 e no 1T19,
que levaram a reversdo das expectativas otimistas, provocando uma nova onda de revisdes baixistas
para economia. Segundo o relatério Focus do Banco Central, as proje¢des dos bancos para o crescimento

do PIB em 2019 foram rebaixadas recentemente para 1,7%, contra 2,6% no final do ano passado.

Por fim, o desempenho da atividade econémica em 2019 esta fortemente dependente da aprovagdo da
reforma previdenciaria e da habilidade da equipe em implementar as reformas microecondmicas,
incluindo privatizagBes e concessdes. Apesar das frustra¢des vistas no inicio do governo Bolsonaro, nossa
expectativa ainda é positiva.

v Risco de Liquidez

O Sistema como um todo continua muito liquido e bem preparado para uma retomada mais
efetiva da concessdo de crédito nos préoximos dois anos. Os anos de crise e a cautela nos
empréstimos levaram ndo apenas a desalavancagem do setor, mas também operar com elevada liquidez.
Carregar ativos liquidos com a Selic rodando em 6,5% a.a. ndo gera otimizacdo de resultados, o que
motivou os grandes bancos privados a ampliar ou manter elevada a distribuicdo de dividendos/JCP. E
provavel que o pay-out seja menor em 2019, mas, na outra ponta, a retencao de lucro possibilita manter
robusta a qualidade de capital (Nivel 1), sem necessitar de aportes de capital.

Ja os bancos publicos mantiveram politica de maior retencdo de resultados, preservando a estratégia
de fortalecimento de seus balangos apds periodo de forte crescimento do crédito e de perdas decorrentes
da deterioracdo das carteiras, o que resultou em restricdes de capital para essas entidades.

Para os bancos pequenos e médios, a restricdo de funding e a Liquidez deixaram de ser um
problema, na medida em que passaram a ter acesso a captacao junto a pessoas fisicas através
de canais digitais. A base mais pulverizada de clientes os ajudou a enfrentar essa crise sem grandes
turbuléncias em seu fluxo de caixa, beneficiado pela garantia de seu depdsito em até R$ 250 mil do FGC,
por CPF. Dado o forte crescimento dessa modalidade de captacdo desde 2017, boa parte dos bancos
médios e pequenos passou a investir em plataformas digitais proprias, a fim de reduzir a dependéncia
das corretoras e distribuidoras. Alertamos, contudo, para a concentracdo deste mercado em poucos
players, o que pode elevar o risco de liquidez dos bancos menores, sugerindo a busca por novas fontes
de captacao para financiarem o crescimento do crédito.

v Risco de Crédito

Embora menor com a queda dos créditos problematicos, reforgco das garantias e o maior rigor
nas politicas de concesséo dos bancos, o risco de crédito podera voltar a se elevar em 2019
caso o crescimento do crédito se acelere e os bancos voltem a assumir maiores riscos com
empresas de porte ou pessoas fisicas sem colaterais. Lembramos que as flutua¢cdes no cambio,
volatilidade em todos os mercados, aperto monetario americano, conflitos internacionais, bem como a
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demora na aprovagdo das reformas estruturais importantes podem adiar uma recuperagdo mais
acelerada do crescimento econémico. Frisa-se que as empresas corporate, embora ja venham sinalizando
com menor indice de inadimpléncia, ainda demandam atenc¢do, jA que o montante de renegociagdo e
reestruturagdo se elevou consideravelmente nos ultimos anos e, caso a retomada nédo ocorra de forma
efetiva, pode se reverter em mais inadimpléncia.

Ja o segmento de PME registrou queda da inadimpléncia, mas o patamar em que se encontra
ainda é elevado. Da mesma forma, os bancos que operam no varejo devem agir de forma mais
cautelosa em 2019, apesar da melhora verificada nos indices de atraso nos ualtimos dois anos.
Continuam as preocupagdes com o financiamento imobiliario, consignado e cartdo de crédito, em face a
manutenc¢do do desemprego e endividamento das familias em nivel elevado. Quanto ao financiamento de
veiculos, a melhora mercadolégica no segmento, com aquecimento nas vendas, aumentou a carteira de
crédito para o setor, exigindo cautela para 2019.

v"  Qualidade dos Resultados

Tendo como premissa a aprovacao das reformas estruturais ainda esse ano, o crescimento
econdbmico sera acelerado, os bancos voltardo a buscar alavancagem e a qualidade dos
resultados ird melhorar, garantida pela expansdo do crédito e a assung¢do de maiores riscos,
compensando o menor nivel de taxa de juros e “spreads”. Adicionalmente, serdo beneficiados
pelas reversdes de provisdes para crédito diante da melhora do Ebtida das empresas e queda do
desemprego. Além disso, contardao com novos ganhos de eficiéncia dado o maior volume de empréstimos
e receita de servigcos mais robusta, destacando o cross selling com outros produtos, entre eles cartdes,
Previdéncia, seguros e administracdo de fundos.

Caso as reformas importantes ndo tenham éxito nas aprovag¢bes em 2019, o crescimento do crédito
seguira fraco, o desemprego e a volatilidade dos mercados elevados, inibindo uma melhora efetiva do
resultado dos bancos. Por outro lado, os bancos manter&o um maior conservadorismo na concesséo de
crédito, evitando assumir maiores riscos. O bom desse cenario de baixo crescimento é que o setor
manterd em 2019 os bons indices de qualidade da carteira, Liquidez e Basileia. Contudo, em 2020
ocorreria um novo ciclo recessivo, levando a novas deterioracdes na qualidade dos ativos e resultados
dos bancos.

Quando nos voltamos para os bancos pequenos e médios, os desafios sdo mais elevados
diante da menor diversificacdo de receitas. As instituicdes que operam mais focadas em tesouraria e
crédito para grandes empresas continuam com mais dificuldade de recuperar os niveis de retorno de
antes da crise. Outras, contudo, aproveitaram o ambiente mais favoravel e o recuo dos bancos de varejo
para crescer carteira de crédito em diversos segmentos, especialmente PF e PME, compensando assim 0s
menores “spreads” e mantendo o ROE elevado. Estimamos que, na média, o ROE deve permanecer
abaixo dos bancos grandes, prejudicado pelo menor volume de crédito, despesas com reestruturacao
operacional, investimentos em tecnologia e menores receitas de tesouraria.

v Qualidade do Capital

Em 2018 foram concluidos todos os ajustes e deducdes regulamentares no Capital Principal referentes ao
crédito tributario, intangiveis e participacdes, e em 2019 as normatizacdes de Basileia Il passaram a
vigorar na plenitude. Ainda assim, os indices de capitalizacdo dos bancos no Brasil continuam
bem superiores ao minimo regulamentar.

Isso demonstra, além desses solidos indices, a qualidade do capital do setor bancario
brasileiro, contribuindo para protegé-lo de conjunturas adversas. Da mesma forma, os bancos se
encontram bem preparados para acompanhar novo ciclo de crescimento do crédito, com folga de capital
para futuras alavancagens, bem como mantém um nivel de provisdes adequado em caso de deterioragdo
do risco de crédito. O CMN continua aperfeicoando o conceito de capital regulatério, de modo a garantir
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que o requerimento de capital € adequado para absorver perdas e minimizar a possibilidade de um risco
sistémico no Brasil.

v" Ameacga das fintechs e Open Banking

As fintechs chegaram e vdo acirrar a concorréncia com os bancos de porte. As chamadas startups do
setor financeiro buscam inovagdes em seus servicos para crescer crédito junto a clientes de varejo via
rede digital. Além de taxas de juros mais baixas, as fintechs oferecem capital de giro acessivel, analise de
crédito mais agil e personalizada e operagées 100% on-line. Da mesma forma, o Open Banking prevé a
abertura para concorrentes de informacgdes das contas de clientes (dados cadastrais, produtos financeiros
e de pagamentos), desde que estes assim o autorizem.

Para acompanhar essas transformagbes, diversos bancos tém realizado pesados investimentos em
tecnologia e em processos de digitalizacdo, em busca de canais de distribuicdo mais ageis e custos
menores. Alguns até mudaram a marca para se ajustar ao modelo digital e ganhar novos clientes, como
exemplos citamos: o Banco Inter, Banco BTG Pactual, Agibank, Banco Neon, Banco Next (Bradesco),
Superdigital (Santander), BS2, Digi+ (A.J.Renner) entre outros. Contudo, os custos fixos para os bancos
de porte séo elevados e a transigdo para plataforma digital sera de forma gradual.

Embora pareca uma ameacga, no médio e longo prazo consideramos positivo para os bancos a
entrada desses novos participantes, na medida em que os investimentos em tecnologia irao se
traduzir em ganhos de eficiéncia com otimizagéo de custos, inovacgéo, agilidade, expansédo da
base de clientes e cross selling de produtos.

v"  Regulamentacdo Bancaria

O Banco Central e o CMN seguem criando medidas para aumentar a eficiéncia do sistema financeiro,
baixar o custo do crédito, manter a estabilidade financeira e reduzir a concentracdo bancaria no Brasil,
gue permanece extremamente alta.

Como destaque, em 2018 as fintechs passaram a ser reguladas pelo Bacen, afora o Governo ter
aprovado, por Decreto, que a participagdo de capital estrangeiro podera chegar a 100%. Essas medidas
contribuirdo muito para acelerar o crescimento das fintechs no Brasil, garantindo maior seguranga tanto
para os empresarios, quanto para os clientes que realizam as operagfes. Quanto ao Open Banking, sera
colocado em consulta publica no segundo semestre sua regulamentacdo, que sera obrigatéria, neste
primeiro momento, apenas para os bancos de grande e médio porte.

Essas liberagbes devem aumentar a concorréncia no setor bancéario. Este € um dos pontos nos quais o
Banco Central vem se concentrando para tentar reduzir os elevados juros cobrados pelos bancos
tradicionais.

Passou a vigorar a partir de 2019, uma Resolu¢cdo do CMN que permite aos bancos conceder crédito a
empresa relacionada ou a pessoas ligadas ao mesmo Grupo econémico, bem como o aprimoramento das
regras aplicaveis aos limites de exposicdo por clientes e por exposi¢cdes concentradas. Estas novas
regulamentagfes aproxima o Pais de praticas internacionais. O risco envolvido trata-se de interesses em
alocar funding cujas empresas néo registrem boa capacidade financeira. Mas a Governanca, limites de
alavancagem por empresa do Grupo e o acompanhamento do Bacen servem como mitigagdes de riscos.

Outra regulacdo importante que entrou em vigor em abr.19 foi o0 novo modelo de trava bancaria para
recebiveis. As credenciadoras poderéo transferir seus recebiveis de uma instituicdo para outra, desde que
os ativos ndo sejam garantia de operacdes de crédito nos bancos em que foram depositados. Essa
medida tem o intuito de mitigar o risco e aumentar a competi¢cdo na oferta de crédito.
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11 - PANORAMA MACROECONOMICO

A divulgacao de dados sobre atividade econdmica no Brasil tem ensejado uma nova rodada de revisdes
baixistas nas estimativas de crescimento. O consenso do mercado, compilado pelo Banco Central, para o
crescimento do PIB em 2019, apontava para 2,6% ao final de 2018, passando a 1,7% em 26.abr.19.
Observamos que héa vérias possiveis explicagbes, ndo necessariamente excludentes, tanto conjunturais
quanto estruturais, para esse desapontamento com a evolugdo da atividade. Uma delas é que estariamos
sentindo os efeitos defasados dos choques de 2018: a paralisacdo no setor de transportes e recessao
argentina. Ha também fatores climéticos que podem estar prejudicando o setor agropecuario e a geracao
de energia, mas seus efeitos tendem a ser limitados. Outra vertente de explicag8es esta associada a crise
fiscal brasileira. No ambito Federal persiste a incerteza sobre o progresso das reformas, em especial a da
Previdéncia, que ajuda a travar os investimentos e os gastos de consumo de valor elevado.

Boletim Focus — Indicadores de mercado
“ariacdao das medianas das previsdes semanais dos analistas consultados pelo BC
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No ambito dos Estados da Federacdo, o ajuste fiscal forcado que se observa em certos Estados e
Municipios, com atrasos seletivos no pagamento de aposentados, funcionarios e fornecedores, tem
impacto direto sobre a atividade. E ha também o reposicionamento dos bancos publicos, que é
parcialmente compensado pela intensificagcdo da atividade no mercado de capitais local. 1sso sem contar
com as incertezas internacionais derivadas de choques politicos entre os EUA e China, afora
desaceleracdo na Comunidade Europeia e processo do Brexit.

PAGINA | 5 ELEVEN FINANCIAL RESEARCH
7-MAI-19



FlkBaNK

CREDITO E INADIMPLENCIA

O saldo das operagfes de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) alcancou R$ 3,3 trilhGes em
marco de 2019, com expansdo de 0,7% no més. O saldo destinado a pessoas juridicas cresceu 0,8%,
somando R$ 1,4 trilhdo, enquanto a carteira de pessoas fisicas aumentou 0,6%, totalizando R$ 1,8
trilhdo. No primeiro trimestre do ano, o saldo de crédito cresceu 0,3%. Nos ultimos doze meses houve
expansdo de 5,7%, 9,2% no crédito as familias e 1,6% no crédito as empresas. A relagao crédito PIB
ficou estavel no més, em 47,1%, mas avancou 0,4 p.p. em doze meses.

As operagOes de crédito com recursos livres a pessoas fisicas alcancaram saldo de R$ 971 bilhdes
(aumentos de 0,9% no més e de 12,6% em doze meses). No més destacaram-se as operagdes de crédito
pessoal (consignado e ndo consignado) e os financiamentos de veiculos. O crédito livre para pessoas
juridicas atingiu R$ 807 bilhdes (+1,9% no més e + 10,3% em doze meses). As modalidades que mais

se destacaram foram o desconto de duplicatas e recebiveis, a antecipacdo de faturas de cartdo, a
aquisicao de veiculos e os adiantamentos sobre contratos de cambio.
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Nas operag¢des com recursos direcionados, o crédito as familias cresceu 0,4% no més e 5,5% em doze
meses, alcancando R$ 857 bilhdes, destacando-se os financiamentos imobiliarios com taxas reguladas.
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O crédito as empresas com recursos direcionados se manteve em declinio: 0,5% no més e 7,7% em doze

meses, totalizando R$ 633 bilhdes, refletindo as menores contratagdes de linhas de crédito do BNDES,
sobretudo.
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As concessbes de crédito, por sua vez, registraram R$ 319 bilhdes em marco (+4,4% no més). No
acumulado do ano, comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior, houve crescimento de 9,9%
(+10,3% para pessoas fisicas e +9,5% para pessoas juridicas). Considerando-se a série dessazonalizada,

as concessbes totais cresceram 0,6% no més (+4,4% no crédito as familias e -1,8% no crédito as
empresas).

Concesstes de créadito
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O Indicador de Custo do Crédito (ICC), média do custo de toda a carteira do SFN, situou-se em 21% a.a.
em margo, com redugdes de 0,1 p.p. no més e de 0,5 p.p. em doze meses. No crédito livre ndo rotativo,

o ICC recuou 0,1 p.p. no més, situando-se em 29%. O spread geral do ICC situou-se em 14,3 p.p. (-0,1
p.p. no més e -0,1 p.p. em doze meses).

A taxa média de juros das operag¢des contratadas em margo alcangou 25,3% a.a., registrando aumento
de 0,3 p.p. no més e redugdo de 0,8 p.p. na comparagdo interanual. A elevacdo mensal refletiu o
aumento nas operag0es livres a pessoas fisicas de 0,6 p.p., cuja taxa média de juros atingiu 53,7% a.a.,
com aumentos em cheque especial (4,8 p.p.), crédito pessoal ndo consignado (1,2 p.p.), cartdo de

crédito rotativo (4 p.p.) e cartdo de crédito parcelado (7,9 p.p.). No crédito livre a empresas, a taxa
média das concessdes permaneceu estavel em 19,8% a.a..
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Em linhas gerais, os indicadores de crédito e de risco evoluiram de maneira positiva em 2018, bem como
no primeiro trimestre de 2019, com melhora na qualidade das carteiras e reducao das baixas a prejuizo.
Apesar de algum grau de oscilagdo, o ambiente macroecondmico mostrou gradual recuperagdo em 2018,
com impacto positivo para o financiamento de crédito as familias e as empresas. Mas preocupam as

sinalizacbes mais recentes da atividade, em termos de perda de forca no crescimento, conforme
assinalado no inicio deste Relatério.
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O movimento de retomada até aqui verificado ocorreu principalmente nas modalidades de crédito para
pessoas fisicas e nos bancos privados, especialmente nas concessdes de crédito com recursos livres. No
caso do crédito as pessoas juridicas houve um crescimento real positivo nos oriundos de recursos livres,
mais que compensando as variagdes negativas nos créditos de origem direcionada. Além disso, para tais
tipos de devedores, o crescimento do financiamento via mercado de capitais manteve-se como destaque
em 2018. Em numeros, segundo o Relatério de Estabilidade Financeira (REF) divulgado pelo Banco
Central em abril de 2019, a expansdo do mercado de capitais no intervalo do segundo semestre de 2018
foi de R$ 25,4 bilhdes e R$ 64,6 bilhdes no ano (7,3% e 20,8%, respectivamente).

Apesar de o estoque ter ficado estavel no dltimo trimestre, as emissdes continuaram a ocorrer em
volume expressivo, mas foram neutralizadas no agregado por um grande resgate ocorrido. E importante
frisar que a mudanca na estrutura de financiamento ndo tem sido uniforme dentro do mercado de
capitais, sendo concentrada em poucas empresas e em setores especificos, como Saude, Saneamento e
Educacéo, Telecomunicacdes e Energia.

Ainda segundo o REF, divulgado em abril de 2019, para os proximos meses a tendéncia é de manutencao
do cenario de crescimento do crédito livre, especialmente nas modalidades menos arriscadas. No
mercado de capitais, a expectativa é de que as emissdes mantenham a tendéncia de crescimento, dado o
cenario de taxas baixas de juros, grande liquidez na economia e busca de rentabilidade pelos fundos de
investimento e demais participantes deste mercado.

Pelo angulo do indice de inadimpléncia over 90 do Sistema, este foi de 3,0% em marco de 2019, com
queda de 0,3 p.p. em doze meses (3,3% em margo de 2018). Em recursos livres, o indice de
inadimpléncia manteve-se em 3,9% no més e queda de 0,9 p.p. em doze meses. Esses indicadores
refletem os ajustes nas carteiras de crédito dos bancos do Sistema, sobretudo na vertente de crédito em
pessoas juridicas, mais impactada pelos periodos de crise e lenta retomada de 2018.

Mesmo com o enfraqguecimento da economia no primeiro trimestre de 2019, os indicadores de risco de
crédito permaneceram em trajetéria de melhora, no ambito da qualidade da carteira. Os ativos
problematicos registraram queda no periodo e a melhora da qualidade da carteira foi determinada
principalmente pela redugdo da inadimpléncia, que manteve a trajetéria de queda iniciada no primeiro
semestre de 2017, em quase todos os segmentos de bancos.

Embora a tendéncia de melhora na qualidade da carteira tenha se mantido nos primeiros meses de 2019,
espera-se que a trajetéria de queda dos ativos problematicos perca forca nos préximos semestres. Essa
expectativa ampara-se na avaliagdo de que a carteira de pessoa fisica ja& pode ter finalizado a
materializacdo de perdas do periodo de crise, enquanto a carteira de crédito a empresas de grande porte
ainda tende a apresentar volume expressivo de renegociagfes. O indice de cobertura (IC) dos ativos
problematicos permaneceu ao longo dos ultimos seis anos acima dos 80%.

Logo, a manutengéo do IC, inclusive no periodo mais critico de materializagcdo de risco ocorrido entre
2015 e 2016, reforgca a avaliagdo de que é adequado esse nivel de cobertura, bem como a capacidade
dos bancos de manter provisdes para suportar perdas em sua carteira de crédito compativeis com os
riscos assumidos. Nossa expectativa passou a ser mais cautelosa para o desempenho do crédito do
Sistema, podendo atingir taxa de 7% em 2019 (5% em 2018), sendo que a anterior era de 9%, puxada
pela vertente de pessoas fisicas, destacando-se o imobiliario, bem como o mercado de capitais aquecido.
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111 - PANORAMA DE RISCO E PERFORMANCE DOS BANCOS MEDIOS E PEQUENOS

Como fazemos todo trimestre, analisamos a evolucdo dos indicadores de risco e performance de 50
bancos pequenos e médios entre 2015 e 2018, periodo marcado pela mais longa recessao e estagnagéao
da atividade econdmica. Ressaltamos que todos os indices que medem risco de crédito, liquidez,
capitalizacdo e performance vém mostrando gradual melhora desde 2017 e que o sistema se mantém
resiliente para enfrentar conjunturas adversas, além de bem capitalizado para iniciar um ciclo de
acelerado crescimento. (tabela comparativa no Anexo)

RISCO DE LIQUIDEZ E GESTAO DE ATIVOS E PASSIVOS — Melhor em todos os niveis

O risco de liquidez em 2018 atingiu seu menor nivel, em que pese a lenta retomada do crédito neste
periodo. Isso mostra que os bancos de menor porte continuam cautelosos com o cenario de incertezas,
buscando preservar os ativos liquidos em elevado patamar. Os graficos a seguir mostram que os indices
de Liquidez Corrente e de Curto Prazo atingiram seu apice em dez.18, bem como o Caixa Livre/Depdsitos
Totais, LCI e LCA, que alcangaram a marca de 103%.

Entre 2014 e meados de 2017 assistimos uma forte desaceleracdo do crédito, que combinado com a fraca
retomada da economia desde entdo, contribuiram para a maior liquidez observada no Sistema. Soma-se
a isso a diversificagdo do funding junto a pessoa fisica dos bancos menores, que permitiram que alguns
bancos captassem recursos em montante superiores a expansao dos empréstimos.
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Para 2019 acreditamos que esse quadro de elevada liquidez deve perdurar. Caso ocorra uma aceleracao
na concessdo de empréstimos, 0s niveis atuais de Liquidez serdo reduzidos para financiar esse
crescimento, o que acreditamos nao ser, no curto prazo, um potencial aumento de risco para o Sistema,
diante do elevado nivel atual, medido por todos os indicadores calculados no RISKbank. No entanto,
permanece o desafio para os bancos menores de alongar e diversificar captagdo, por serem mais
suscetiveis a conjunturas adversas.

FUNDING — A busca por diversificagdo e mudanca de mix

Como positivo, desde 2017 o perfil de captagdo dos bancos menores vem se alterando e mostrando
maior pulverizagdo com o avango das captacdes junto a pessoas fisicas. Neste periodo, a modalidade de
Depdsitos a Prazo, LCA, LCI e LAM voltaram a ganhar relevancia, captados através de parcerias com
corretoras e distribuidoras, bem como via banco digital, facilitando o acesso ao varejo, ja que nao
possuem rede de agéncias. Em alguns bancos pequenos essa modalidade junto a PF ja representa mais
da metade de sua captacéo.

PAGINA | 9 ELEVEN FINANCIAL RESEARCH
7-MAI-19



TEKBANK

Essa conquista vem sendo importante para esses bancos, proporcionando maior pulverizagdo
do passivo, ja que essa sempre foi uma desvantagem dos bancos meédios em relagdo aos
grandes que atuam no varejo, que por nao possuirem uma rede de agéncias dependiam de
recursos de grandes investidores, portanto mais concentrados.

Em paralelo, as corretoras vém ganhando maior participagdo no mercado, atraindo novos clientes com
produtos de renda fixa que oferecem maior rentabilidade e risco controlado. Lembramos que esse
movimento comegou a tomar corpo em 2013, com o aumento da cobertura que o Fundo Garantidor de
Crédito paga por CPF para R$ 250 mil e, posteriormente, com a autorizacdo da abertura de contas
digitais. Os bancos médios que tém se destacado nesta modalidade de captacdo sdo: Sofisa, Original,
Inter, BMG, BTG Pactual, Fibra, Agibank, BS2, Pan, Pine e Indusval.

No ranking da Cetip, a captagdo via Depdsitos a Prazo estd em primeiro lugar, com R$ 872 bilhdes em
06/05/2019, vindo em seguida as Letras Financeiras com um volume de R$ 341 bilhdes, LCls com R$
152 bilhdes, LCAs com R$ 75 bilhdes e os DPGEs com R$ 891 milhdes. Observamos que o saldo das LFs
se reduziu, refletindo a lenta retomada do crédito e a busca por captagdes de custos menores. Da mesma
forma, o saldo de LCI se reduziu com a diminui¢cdo do crédito imobiliario, bem como os DPGEs, visto que
nesse ultimo o Bacen tem exigido garantias de carteiras de crédito para conceder o seguro garantia.

Em dez.18 o CMN aprovou outra medida visando incrementar a liquidez, aprimorar o processo de
formacéao de precos dos titulos e incentivar o alongamento dos prazos de captagdo, ao permitir operages
compromissadas de Letras Imobiliarias Garantidas (LIGs) e Letras Financeiras (LFs). As compromissadas
sdo operagdes de compra ou venda de titulos com compromisso de revenda ou recompra em uma data
futura, anterior ou igual ao vencimento dos papéis.

Baixa dependéncia do Funding Externo

A alta volatilidade do ddlar verificada em 2018 e no 1T19, em conjunto com a elevada liquidez local,
manutencdo da Selic em baixo patamar e a lenta recuperacdo do crédito, reduziram a atratividade por
captacOes externas neste periodo. O RISKbank considera positiva essa estratégia, demonstrando baixa
dependéncia dos bancos brasileiros por recursos externos. Caso a demanda de crédito volte a aumentar
de forma mais expressiva em 2019, principalmente para o comércio exterior, esses recursos poderao
voltar a crescer nos préximos anos.

Elevado potencial de emissdes de titulos via mercado de capitais

Pelo lado das emissdes de titulos no mercado de capitais, depois do recorde em emissdes de debéntures
em 2018, com R$ 147 bilhdes, segundo levantamento da B3, espera-se outro ano aquecido para essas
operacdes em 2019. A manutencgédo da taxa Selic em patamar baixo, a maior demanda dos investidores
por crédito privado (ou apetite ao risco) e a perspectiva de retomada dos investimentos com a aceleragéo
da economia devem impulsionar as ofertas.

Soma-se a essa combinagdo o custo mais atrativo em captar no mercado doméstico em comparagdo ao
externo. Logo, o mercado de capitais deve ganhar maior relevancia no financiamento das empresas, no
ambito de um novo Governo em que o crédito subsidiado tende a diminuir. As estimativas sdo de mais
um ano recorde de emissGes de debéntures, cujo avango poderé atingir 40% em 2019, frisando-se que a
alta em 2018 foi de 52%.

Dado o custo de emissdo mais baixo e a maior demanda por papéis de crédito privado, cresce o numero
de empresas que acessam o mercado de divida local pela primeira vez. Os bancos, inclusive, tém
ampliado as equipes da area de mercado de capitais para atender empresas de menor porte, o que tem
possibilitado ampliar a quantidade de emissores.

A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima), junto com a B3,
vém discutindo com o grupo de trabalho de mercado de capitais liderado pelo Ministério da Fazenda a
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possibilidade de que sociedades limitadas possam emitir debéntures, o que ampliaria ainda mais o
universo de emissores e possibilitaria as empresas de menor porte ter acesso ao mercado de capitais.
Esses papéis seriam destinados a investidores qualificados, que conseguem realizar melhor a avaliagéo
dos riscos. Na quadra atual, as sociedades anénimas de capital fechado podem emitir debéntures e
responderam por 62% das emissoes realizadas em 2018.

QUALIDADE DOS ATIVOS — A pulverizagcao dos empréstimos conseguiu mitigar o risco.

Em dez.18 o indice de qualidade da carteira dos
bancos médios atingiu seu melhor patamar,
ap6s dois anos se recuperando da forte crise
que deteriorou o crédito corporativo no Brasil.
Contribuiram para isso a lenta recuperacao
econdmica, os writes offs realizados,
renegociagbes, maior rigor nas politicas de
crédito, baixo crescimento dos empréstimos,
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busca por operages com PFs que oferecem
melhores colaterais (consignado e veiculos), e
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queda nos indices de inadimpléncia, tanto de
pessoas fisicas como juridica.

O patamar em que se encontra € superior ao que se observava antes da crise, mostrando que
os bancos estdo saneados para enfrentar um novo ciclo de crescimento do crédito e
acumulagdo de novos riscos, caso as condi¢gdes econOmicas permanegcam favoraveis. No
entanto, ainda ha riscos em algumas grandes empresas e setores, que podem se agravar em
2019, exigindo mais provisdes.

No decorrer de 2018, vimos ainda um movimento por parte dos bancos de menor porte de reversao de
provisfes, aproveitando a melhora do mercado e contribuindo para a Rentabilidade. Com isso, o indice
médio de provisao sobre a Carteira foi reduzido para 4,9%, patamar ainda considerado adequado para o
atual nivel de crescimento do crédito. Observamos, contudo, algumas instituicdes que ainda sentiram o
peso da inadimpléncia de empresas grandes e reforcaram tardiamente provisdes em 2018 em valores
superiores ao ano anterior.

Na nossa visdo, caso o crédito volte a crescer de forma mais acelerada em 2019, os bancos de menor
porte podem assumir maiores riscos em tomadores de pior qualidade, tanto de PJ como PF, o que voltaria
a deteriorar a qualidade de suas carteiras. Além disso, o prolongado ciclo de recessdo combinado com o
endividamento ainda elevado das familias, alta taxa de desemprego, além da elevada divida do setor
publico, podem continuar pressionando o risco de crédito de Sistema em 2019, exigindo cautela.

2E%
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Fechando a lente na amostra dos bancos de menor porte, a inadimpléncia acima de 15 dias vem
mostrando queda desde 2017. Da mesma forma, o total da carteira classificada entre as faixas D-H
passou para 6,5% em dez.18. Os dados do 1T19 divulgados pelo BACEN da inadimpléncia do Sistema
corroboram essas afirmativas.

STRESS TEST

A melhora nos indicadores de crédito em 2018
reduziu a necessidade de mais capital para fazer face
a uma deterioracdo do crédito. Ao realizarmos um
stress test, considerando que todos os créditos
classificados na faixa D-H se tornem inadimplentes,
encontramos um elevado percentual de 7,8% do
Patrimbénio Liquido dos bancos menores, que néo
estao provisionados. No entanto, o confortavel nivel
de Basileia com que operam (Nivel | médio de 18,2%
em dez.18) mostra que os bancos possuem reservas
para realizarem novas provisoes.

Quando nos voltamos para a carteira de PJ, especialmente as grandes corpora¢des, embora ele venha em
declinico desde 2016, preocupa ainda o elevado volume de write offs e créditos renegociados nos ultimos
trés anos, além do expressivo nimero de requerimentos de recuperagdo judicial, o que termina por
mascarar a real inadimpléncia, jogando os problemas para frente. O RISKbank continua monitorando os
bancos menores que operam com empresas corporate e tickets médios elevados, além de concentragdo
em setores ainda com dificuldades, como, por exemplo, o setor de 6leo e gas, infraestrutura, engenharia,
incorporadoras, construgéo civil, agucar e alcool, entre outros.

No segmento de pessoas fisicas, com énfase no consignado e veiculos, e PMEs, os bancos sentiram
melhora nos indices de inadimpléncia a partir do 4T17 e em 2018, diante dos melhores colaterais desses
produtos e liquidez dos recebiveis. Destaca-se também a melhora mercadolégica no setor de veiculos,
com aguecimento nas vendas.

Todavia, para 2019, caso as perspectivas de maior crescimento ndo de materializem, continuaremos
acompanhando com cautela os produtos de crédito imobiliario, consignado privado e estadual, além do
crédito ao consumo, cartdo de crédito e crédito pessoal, diante dos maiores riscos envolvidos nestes
produtos, conforme frisado.

RENTABILIDADE X EFICIENCIA — spreads mais estreitos e busca por diversificacdo

O ROE dos bancos pequenos e médios em 2018 se

manteve em linha com o de 2017 e continua

E-N beneficiado pela queda das despesas com provisfes

07e 075 ;’_3 para crédito, reversdes, bem como o crescimento da

' carteira de crédito em linhas mais rentaveis para

pessoas fisicas e PME. Esse movimento tem

compensando o efeito da queda da SELIC sobre os

o “spreads” e receitas de tesouraria. A partir deste

6.4% 8.2% 9.5% 5% trimestre ja se constatou uma melhora na margem

I [ - -_ financeira dos bancos que cresceram carteira de

Dz 15 Lz 16 Dez A7 Dez. 18 crédito, mais especificamente para o segmento de
EECENTAEILDACE [snsizats)  =—eemEFICENCLA varejo e PMEs.
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Embora melhor, o patamar médio de ROE dos bancos menores de 9,5% a.a. em 2018 é
considerado baixo quando comparado aos bancos grandes, prejudicado pela pouca
diversificacdo desses bancos, menores volumes de crédito, despesas com reestruturagéo
operacional, pesados investimentos em tecnologia e inovacdes e queda das receitas de
tesouraria e servicos.

Quando nos voltamos para os bancos médios focados em crédito massificado, em especial consignado e
veiculos, temporariamente os spreads nas operagdes de crédito permanecem altos, diante das taxas
prefixadas mais elevadas das operacdes antigas e o menor custo de captacdo com a queda da SELIC.
Contudo, essa condi¢cdo vem se alterando com o vencimento das operacdes de crédito antigas.

Ja os bancos que operam crédito na modalidade de atacado e que dependem também do resultado de
tesouraria, esses sentiram com mais intensidade a travessia desse periodo de crise, dado o elevado ticket
médio com que operam, as altas provisdes realizadas, a queda no resultado de tesouraria e a baixa
diversificagdo de receitas.

Os bancos de investimentos também registraram menor performance em 2018, prejudicados pelo menor
volume de negociacdo nos mercados de renda fixa e variavel, tendo em vista a maior volatilidade nos
mercados financeiros locais e externos, associada as incertezas politicas durante o periodo eleitoral e as
preocupacdes quanto ao cendrio externo.

Eficiéncia — ganhos mais dificeis de serem alcancados

Desde 2015 o indice de Eficiéncia dos bancos médios veio se ajustando ao menor nivel de atividades,
apo6s passarem por um prolongado periodo de estrito controle de custos. Porém, no decorrer de 2018
esses ganhos ficaram mais dificeis de serem alcancados por conta da queda do nivel de negécios, dada
as incertezas politicas e a necessidade de pesados investimentos em tecnologia para se enquadrar a nova
revolucao digital.

Cremos que para 2019, caso a economia volte a crescer com mais intensidade, a situagéo financeira das
empresas deve melhorar mais rapidamente, propiciando ampliacdo do crédito e novas reversdes de
provisdo, com impactos positivos sobre a rentabilidade do setor. Além disso, contardo com receitas de
servicos mais robustas, diante do aumento do volume de transac¢des em todos os mercados.

Alertamos apenas para as dificuldades que serao enfrentadas pelos bancos médios que
operam concentrados em ativos e receitas, com baixa capacidade de cross selling, funding
caro e que precisam inovar para expandir a base de clientes e se especializar em produtos e
servigos.

BASILEIA 3 & QUALIDADE DO CAPITAL — Bancos preparados para alavancar

Em 2018 foram concluidos todos os ajustes e
dedugbes regulamentares no Capital Principal

. referentes ao crédito tributario, intangiveis e
participacdes, e em 2019 as normatizacdes de Baselia
11l passaram a vigorar na plenitude. O grafico ao lado
mostra que o0s bancos pequenos e médios
permanecem capitalizados, mesmo apés todos os
ajustes citados, com indice médio bem acima do
minimo exigido. O Capital de melhor qualidade (Nivel

Cezi3 Dez 18 Dez17 Dez.18 1) encerrou 2018 em 18%, lembrando que o minimo
| EETRETT f= SACILELR - iHIVEL | /R requerido é de 7,875%.
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Na amostra RISKbank, apenas o Banco Indusval & Partners e Banco Maxima apresentaram Alerta neste
indicador. Nestes casos, 0 RISKbank esta monitorando de perto a evolucao.

A partir deste ano, pelas normas de Basileia 3, sera exigido para os bancos um percentual de 7,0% de
Capital Principal + ACP a 10,5% de Capital Total + ACP de seus ativos, o que acreditamos nao ser
problema para a grande maioria dos bancos no Brasil. Para os bancos maiores, considerados
sistemicamente importantes, sera acrescido 1% a esses percentuais.

Caso ocorra o crescimento mais acelerado do crédito em 2019, isso ira refletir em crescimento dos ativos
ponderados pelo risco dos bancos, exigindo maior requerimento de capital. Para os bancos no Brasil isso
nao sera um problema, pois além de operarem com larga folga neste indicador, possuem boa capacidade
de geracao de lucros.

Em 2018 o BCB promoveu também ajustes na abordagem padronizada de risco de crédito, utilizada para
célculo do requerimento de capital das instituicdes financeiras, aprimorando, principalmente, sua
sensibilidade a riscos.

Acordo de Basileia 1V

Relembre-se que no final de 2017 o Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia propés um
conjunto de requisitos de capital rotulado por Basileia 1V. Esse acordo define novas regras para o
célculo de ativos ponderados pelo risco (RWA) utilizando métodos padronizados mais sensiveis ao risco e
maiores limitagdes a utilizagdo de modelos internos, incluindo um limite minimo de requisitos de capital
(capital floor) de 72,5%. No acordo de Basileia IV, as metodologias standard crediveis foram
consideradas necessarias para suportar modelos internos de risco, permitindo que seja solicitado a um
banco passar de uma abordagem modelizada para uma abordagem padrdao, sempre que se verifique
desconforto na qualidade dos modelos internos. O patamar minimo tera de ser introduzido gradualmente
no prazo de cinco anos a partir de 2022.

Globalmente, as mudancgas propostas afetardo com mais intensidade os bancos de porte, que utilizam
metodologias internas de risco para definir o capital necessario para cobrir os riscos de crédito,
operacional e de mercado. Contudo, consideramos essas mudancgas positivas para reforcar a estabilidade
do Sistema bancario e ndo vemos grandes desafios aos bancos grandes no Brasil em se ajustar aos novos
requisitos.

Gerenciamento de Riscos e Capital — Pilar 3
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hirwiEl | 5.0 5.0 15,0 5, &, s
Capital Toral ii  Fhet Y i EakiN i,
adickonal de Capital Prinoigal (ACP| 0% DAL L50% LITFH 1.5%
it Lo o I 0,625% 1258 1 275 1 5%
Conbraciclen o o s 1 e
ge impostancia SktEmica o i, 0, 25M 0,57 1,8
Capital Principsl + ACP L § 1358 BN B AT [T
Capital Toral + ALF 11.0% 10.5% 18, 75% 1L 11,5%
Do dhivd Bjurilinh Profiandibis & Elr Biry a0k 10drg
PAGINA | 14 ELEVEN FINANCIAL RESEARCH

7-MAI-19



ALTERACOES NOS RATINGS

TEKBANK

Como reflexo da gradual melhora nos fundamentos dos bancos citados, entre janeiro de 2018 e maio de
2019 o RISKbank concedeu vinte e oito upgrades e sete downgrades, sendo os a seguir demonstrados no

dltimo trimestre de 2018.

BANCOS CLASSIFICAGAO DE RISCO — DEZ/18 CLASSIFICAGAO DE RISCO — SET/18
1 BANCO DO BRASIL BRLP 2 (+) BRLP 2
1 BDMG RA90 (+) (*IP) RA90 (*IP)
1 BNDES BRLP 2 (+) BRLP 2
1 | BRPARTNERS BRCP 1 (*IP) BRCP 2 (*IP)
1 CAIXA ECONOMICA FEDERAL BRLP 2 (+) BRLP 2
1 CONGLOMERADO FINANCEIRO BRCP 2 (-) BRCP 2
ORIGINAL
1 | MERCANTIL DO BRASIL RAQ0 (+) RA90
1 |Pan BRMP 2 (+) BRMP 2
1 PAULISTA EM OBSERVAGCAO BRCP 1
1 TRIANGULO BRMP 1 BRMP 2 (+)

MEDIDAS RELACIONADAS AO MERCADO FINANCEIRO (18/01/2019 a 06/05/2019)

Resolucdo 4.716 — 25.04.19 —O CMN decidiu que as cooperativas singulares de crédito poderdo, a
partir de 1° de julho, solicitar autorizacdo para captar depdsitos de poupanca rural. O objetivo da medida
é ampliar as fontes de recursos para o crédito rural e aumentar a competicdo nesse segmento, por
intermédio do aumento da autonomia de captacdo das cooperativas e do aproveitamento da capilaridade
dessas entidades, o que resultara no crescimento dessa modalidade de crédito. No presente ano agricola,
as cooperativas de crédito responderam por R$ 21,8 bilhdes em financiamentos rurais. Para captar
depésitos de poupanca rural, as cooperativas ja terdo que possuir autorizagdo para realizar essas
operacdes. Os depoésitos deverdo ser direcionados as centrais e confederagdes dessas cooperativas, que
terdo a responsabilidade pelo controle dos cumprimentos dos direcionamentos. As instituicdes financeiras
autorizadas a captar recursos por meio da poupanca rural sdo obrigadas a direcionar 60% dos valores
captados para operacdes de crédito rural. No corrente ano agricola, esse direcionamento significou um
volume de R$ 38,2 bilhGes — valor que corresponde a 29,7% dos recursos destinados ao financiamento
aos produtores. Inicialmente, as cooperativas terdo que cumprir um direcionamento menor, de 20%.
Esse percentual ira subindo gradualmente até chegar aos 60%. Pelas regras atuais, s6 podiam captar
depésitos de poupancga rural: o Banco da Amazoénia S.A.; o Banco do Brasil S.A.; o Banco do Nordeste do
Brasil S.A.; os bancos cooperativos e instituicbes integrantes do Sistema Brasileiro de Poupanca e
Empréstimo (SBPE), quando operarem em crédito rural. O CMN também decidiu fazer mais um ajuste no
Manual de Crédito Rural (MCR). As regras dos Depdsitos Interfinanceiros Vinculados ao Crédito Rural
(DIR) foram adaptadas as modificagdes feitas em fevereiro, quando foi definido que os recursos captados
via Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) alocados para o crédito rural pudessem ser aplicados em
condi¢cbes livremente pactuadas entre as partes. Com a modificacdo foi criado o DIR-LCA, para o
cumprimento do direcionamento da LCA a taxas livremente pactuadas.

Comunicado 33.455 — 24.04.19 - O BC deu inicio ao processo de implementacdo do Open Banking
com objetivo de aumentar a eficiéncia e a competicdo no Sistema Financeiro Nacional e abrir espaco para
a atuacao de novas empresas do setor. O Comunicado estabelece as principais diretrizes que irdo orientar
a proposta de regulamentagdo do modelo a ser adotado no Brasil. Com o Open Banking, o BC busca
aumentar a eficiéncia no SFN, mediante a promoc¢do de ambiente de neg6cio mais inclusivo e
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competitivo, preservando sua seguranca e a protecao dos consumidores. Em linha com a recém aprovada
Lei de Protecdo de Dados Pessoais, o Open Banking parte do principio de que os dados bancarios
pertencem aos clientes e ndo as instituicdes financeiras. Dessa forma, desde que autorizadas pelo
correntista, as instituicdes financeiras compartilhardo dados, produtos e servicos com outras instituicoes,
por meio de abertura e integracdo de plataformas e infraestruturas de tecnologia, de forma segura, agil e
conveniente. Os requisitos estabelecidos pelo BC indicam que deverado ser compartilhadas, inicialmente,
as seguintes informacgodes e servigos: | - produtos e servigos oferecidos pelas instituigdes participantes; 11
- dados cadastrais dos clientes; Ill - dados transacionais dos clientes e IV - servicos de pagamento. Por
meio do Open Banking, clientes bancarios poderiam, por exemplo, visualizar em um Unico aplicativo o
extrato consolidado de todas as suas contas bancarias e investimentos. Também sera possivel, por este
mesmo aplicativo, realizar uma transferéncia de recursos ou realizar um pagamento, sem a necessidade
de acessar diretamente o site ou aplicativo do banco.

Circular 3.935 — 04.04.19 - O BC definiu a regras do direcionamento de recursos do sistema financeiro
para operagdes de microcrédito produtivo orientado. A Circular estabelece quais rubricas contébeis
devem ser utilizadas para calcular o valor sujeito ao direcionamento e determina que as instituicbes
sujeitas ao direcionamento (bancos captadores de depdsitos a vista e instituicdes que captem recursos de
outras instituicbes especificamente para aplicagdo em operagdes de microcrédito) devem enviar
mensalmente ao BC os saldos diarios das operag¢des de microcrédito. A Circular sujeita ainda a instituigdo
que nao cumprir integralmente o direcionamento e ndo recolher o valor correspondente ao BC (sem
remuneragdo) ao pagamento de custo financeiro sobre as deficiéncias apuradas.

Circular 3.930 — 14.02.19 — O BC amplia e padroniza a divulgagcdo de informagdes qualitativas e
quantitativas divulgadas por institui¢es financeiras sobre o célculo do seu capital, o cumprimento de
limites prudenciais e o gerenciamento de riscos. Para que o acesso a essas informacdes seja 0 mais
simples e amplo possivel, elas deverao ser publicadas em formato aberto padronizado para permitir a
captura automatizada de dados, facilitando o uso das informacdes por investidores, pesquisadores e
demais interessados. A iniciativa visa fomentar a disciplina de mercado, além de acrescentar novas
exigéncias de divulgacdo em relacdo as atuais obriga¢gbes de transparéncia. A circular consolida requisitos
atualmente dispersos em outros normativos. Alinhado ao objetivo de segmentacdo e proporcionalidade
regulatdria previsto na Agenda BC+, os requerimentos serdo aplicados de forma proporcional, conforme o
enquadramento de cada instituigho nos segmentos S1,S2,S3 ou S4, considerando seu tamanho e
importancia sistémica. As novas regras entram em vigor em 2020.

NUMERO DE BANCOS NA CLASSIFICACAO

A classificagéo referente ao ano de 2018 é composta de 85 bancos.

Deixou de fazer parte da nossa amostra apenas o Banco BRB, por atraso na divulgagdo de suas
demonstracdes financeiras de 2018.

ANEXOS
VARIACAO DO INDICE RISKbank®
DEZEMBRO DE 2018
MAXIMO 13,76
MEDIA 10,00
MINIMO 5,05
DESVIO PADRAO 1,00
Obs.: Este quadro é uma simulagdo. O MAXIMO representa um banco que tivesse as
melhores notas de cada indicador, e o MINIMO as piores. Naturalmente nenhum banco da
amostra alcanca esses nlimeros, que servem apenas como referéncia para as notas
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BAMN I

MEDIA DOS INDICADORES DE RISCO E PERFORMANCE DOS BANCOS PEQUENOS E MEDIOS

INDICADORES BANCOS PEQUENOS E MEDIOS

Dez.15 Dez.16 | Set.17 Dez.17 | Set.18 | Dez.18
LIOUIDEZ CORRENTE 1,94 2.06 2,09 206| 227| 208
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 1,20 0.96 0.82 082 099 1,28
CAIXA / DEPOSITOS TOTAIS + LCA + LCI 62% 73% 7% 74%| 88%| 103%
SOLVENCIA 1,13 1,14 1,16 1.17| 1,15 1,15
QUALIDADE DA CARTEIRA 7,74 7.68 7,84 8,05| 825| 842
INADIMPLENCIA / CARTEIRA DE CREDITO 6,30% | 5,59%]| 5,60% | 5,04%/| 4,17%| 3,33%
INADIMPLENCIA / PATRIMONIO LIQUIDO 19,14% | 18,50% | 16,43% | 15,24%|12,93%|11,31%
FAIXA D-H menos PDD 7 PL 8,029 | 11,46% | 10,27%| 9,28%| 7,58% | 7,78%
FAIXA D-H / CARTEIRA DE CREDITO 7,34% | 8,75% | 8,43%| 7,81%| 7,87% | 6,50%
RENTABILIDADE (anualizada) 6,35%| 8,23% | 8,27%]| 9,45%| 9,40% | 9,51%
EFICIENGIA 0,94 0,79 0,81 0.75| 0,74 0,73
ALAVANGAGEM 6,63 6,03 6,04 6,07| 6,66| 687
RBA _ BASILEIA 19,48% | 18,52% | 19,51% | 18,79% | 18,80% | 18,80%
BASILEIA - (TIER | / RWA) 18,57% | 17,36% | 18,90% | 18,18% | 17,94% | 17,98%
CONCENTRAGAO EM OP.DE CREDITO 48,04% | 46,37% | 48,75% | 50,24% | 45,92% | 45,78%
CONCENTRAGAO EM TVM 21,79% | 21,20% | 19,64% | 18,94% | 18,71% | 18,75%
CONG. EM CAMBIO 4,73%| 4.61%)]| 5,02%| 4.22%| 6.53%)] 6,16%
PROVISAO / CARTEIRA DE CREDITO 5.07% | 5,58%| 4,97% | 4,56%/| 4,71%| 4,91%

126,3% | 139,8% | 135,9% | 147,2% | 210,0% | 201,94
PROVISAO / INADIMPLENCIA %
PROVISAO REALIZADA / PROV.REQUERIDA 104% | 104%| 104%]| 108%| 115%| 118%
ATIVOS INTANGIVEIS /PL 15,04% | 16,09% | 15,31% | 15,85% | 17,58% | 16,30%
OPERACAO DE CREDITO / PL 4,25 4,05 3,97 4,08 3,72 | 3,87
RENEGOCIADOS / CARTEIRA DE CREDITO 3.87% | 8,07%| 2,80% | 5,43% | 3,86% | 4,29%
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